
Microeconomics	  (Econ	  101)	  –	  1st	  Midterm	  

	  

	  

	  

Multiple	  Choice	  Questions	  (10)	  

	  

	  



	  

	  



	  

	  

	  



	  

	  

Short	  Questions	  (Total	  3	  Questions)	  

1)	  (5	  points)	  The	  y-‐axis	  intercept	  of	  the	  supply	  curve	  is	  80	  and	  the	  slope	  is	  8.	  The	  equation	  of	  the	  
supply	  curve	  is	  _____________________	  	  	  (in	  terms	  of	  P	  (price)	  and	  QS	  (quantity	  supply)).	  The	  y-‐axis	  
intercept	  of	  the	  demand	  curve	  is	  280	  and	  the	  slope	  is	  -‐2.	  The	  equation	  of	  the	  demand	  curve	  is	  
_____________________	  	  	  (in	  terms	  of	  P	  (price)	  and	  QD	  (quantity	  demand)).	  Given	  the	  demand	  and	  
supply	  equations	  determine	  the	  Equilibrium	  quantity	  in	  the	  above	  market.	  

2)	  (8	  points)	  The	  graph	  illustrates	  the	  market	  for	  rental	  housing.	  

	  

a. What	  are	  the	  equilibrium	  rent	  and	  equilibrium	  quantity	  of	  rental	  housing?	  

I. _______________	  dollars	  per	  month	  	  	  	  	  	  ii.	  ______________thousands	  

b.	  If	  a	  rent	  ceiling	  is	  set	  at	  $600	  a	  month,	  

i.	  What	  is	  the	  quantity	  of	  housing	  rented?	  ___________thousand.	  

ii.	  The	  shortage	  of	  housing?	  ___________thousand.	  

c.	  If	  a	  rent	  ceiling	  is	  set	  at	  $300	  a	  month,	  what	  is	  	  

i. The	  quantity	  of	  housing	  rented?	  ___________thousand.	  
ii. The	  shortage	  of	  housing?	  _____________thousand.	  
iii. Calculate	  the	  dead	  weight	  loss	  ____________	  	  dollars.	  



	  

3)	  You	  have	  a	  choice.	  Please	  do	  one	  of	  the	  parts	  from	  part	  A	  or	  Part	  B	  
	  
Part	  A:	   	   (10	  points)	   The	  price	  of	   a	   call	  made	   from	  a	   landline	   phone	   increases.	   Explain	   the	  effect	   of	   this	  
event	  on	  the	  market	  equilibrium	  for	  cell	  phones	  (Price	  and	  Quantity).	  (Use	  a	  graph	  to	  illustrate	  the	  effect).	  

OR	  
Part	  B:	   	   (10	  points)	   	  "As	  more	  people	  buy	  computers,	   the	  demand	  for	   Internet	  service	   increases	  and	  the	  
price	  of	   Internet	   service	  decrease."	   Is	   this	   statement	   true	  or	   false?	  Explain	  with	   the	  help	  of	   a	   graph	   the	  
effect	  of	  this	  event	  on	  the	  market	  equilibrium	  for	  the	  Internet	  services	  market.	  

	  

	  

	  


