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Question	  12:	  The	  provincial	  sales	  tax	  is	  a	  tax	  on	  goods.	  Some	  people	  say	  that	  the	  GST,	  a	  tax	  on	  
both	  goods	  and	  services,	  is	  a	  better	  tax.	  The	  following	  graph	  illustrates	  what	  would	  happen,	  if	  all	  
provincial	  sales	  taxes	  were	  replaced	  with	  the	  provincial	  GST,	  for	  a	  consumer	  choosing	  Books	  and	  
Haircuts	  (service).	  Here	  I0	  and	  I1	  	  are	  the	  Indifference	  curves	  or	  the	  two	  products;	  BL	  are	  the	  
budget	  lines.	  
	  
	  

	  
	  
	  
	  
	  

a) Label	  the	  x	  axis	  and	  y	  axis	  on	  the	  above	  graph.	  	  
b) BL0	  represents	  the	  budget	  line	  for	  _____________________	  (GST	  or	  Provincial	  tax)	  
c) How	  did	  the	  consumer	  choice	  of	  goods	  change	  with	  change	  in	  the	  tax	  structure?	  

a. Consumption	  choice	  with	  Provincial	  Tax:	  haircut	  _____	  and	  books	  _____	  
b. Consumption	  choice	  with	  GST:	  haircut	  _____	  and	  books	  _____	  

d) In	  the	  above	  graph	  show	  the	  substitution	  and	  Income	  effect	  as	  a	  result	  of	  a	  change	  in	  
relative	  prices.	  Explain	  how	  the	  consumption	  changed	  as	  a	  result	  of	  substitution	  effect	  
and	  the	  income	  effect.	  

	  
Question	  13.	  Explain	  and	  illustrate	  graphically	  how	  a	  growth	  in	  the	  world	  population	  has	  
influenced	  the	  world	  market	  for	  wheat	  and	  a	  representative	  individual	  wheat	  farmer,	  in	  the	  short	  
as	  well	  as	  the	  long	  run.	  	  (You	  need	  2	  graphs	  one	  for	  the	  market	  and	  one	  for	  the	  farmer/firm).	  
Assume	  that	  the	  Wheat	  market	  is	  perfectly	  competitive.	  	  
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